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Resumen Ejecutivo

En lineas generales, en este periodo se mantiene la tendencia de crecimiento a ritmo lento, pre-
sentando una variacién anual de 1.7% con respecto a marzo 2014. Esta disminucién en el ritmo
responde tanto a factores econdmicos como politicos, que generan una disminucion de las expec-
tativas de los inversionistas. Esto Ultimo podria tener como consecuencia una contraccién de la
economia, menoscabando las contrataciones en el mercado laboral.

El impacto de esta situacion en nuestro termémetro laboral -las convocatorias registradas por la
Bolsa de Trabajo PUCP- ha sido directo, mostrando una disminucién con respecto a marzo de
2014. Sin embargo, segun se detallara posteriormente, dos sectores econémicos han aumentado
las contrataciones, principalmente de personal no profesional. Los mencionados sectores son
Servicios y Transporte, almacenamiento y comunicaciones, con un aumento de 3.2% y 1.1% con
respecto a marzo 2014, respectivamente.

Principales Indicadores Econémicos

1) Crecimiento

En el dltimo trimestre del 2014, se observa aun la desaceleracion del crecimiento de la economia
peruana; sin embargo, durante los primeros meses del presente afio se aprecia una ligera
recuperacién. En este contexto, el comportamiento del PBI peruano ha seguido un comportamien-
to similar al del producto norte-
americano, segun se muestra en

Grafico N° 1 el Grafico N° 1.
Evolucion del PBI trimestral de Peru, Chinay

EE.UU. Es importante sefialar que, en
(Variacion porcentual) comparacioén con el PBI del afio
2015, sélo se registré un creci-
miento de 1.7% respecto al mis-
mo periodo en el afio anterior.
Este nivel responde, principal-
mente, a que el indice de térmi-
nos de intercambio se ubicé un
5.6% por debajo del indice del
primer trimestre del afio 2014.

8
7
6
5
4
3
2
1
(0]

Fuente: INEI, Bloomberg
2014 1T 2014 2T 2014 3T 2014 4T 2015 1T Elaboracion: OLPUCP

Peru China *mEEUU




Esta figura se explica, en mayor medida, por la caida del precio del petroleo en aproximadamente
un 50% respecto del mismo periodo del afio anterior, lo cual es consecuencia del aumento de la
oferta estadounidense; principalmente. Ademas, las exportaciones no tradicionales se vieron afec-
tadas por la situacion internacional, ya que las exportaciones a Venezuela, segundo mas grande
comprador de productos peruanos no tradicionales, ha reducido sus importaciones. Las politicas
economicas del presidente Maduro han generado menor disponibilidad de divisas, una creciente
inflacion y mucha pobreza en su poblacion, lo cual les dificulta adquirir productos importados pe-
ruanos.

Es importante sefialar que se ha identificado un menor dinamismo de la inversion privada. Por
ejemplo, se espera que la inversidbn minera disminuya 12% durante el presente afio en tanto las
empresas mineras podrian experimentar una disminucién en sus ganancias, generada por la re-
duccién de los precios de los minerales®. Esta proyeccion ha llevado a las empresas a retrasar sus
proyectos de exploracion esperando a que los precios vuelvan a su nivel anterior. Un ejemplo in-
teresante es el caso de Compafiia Minera Volcan que, debido a la caida del precio de la plata, vio
disminuir sus ingresos durante el primer trimestre del afio®. Esto ademaés trae consigo una poten-
cial reduccion de los ingresos tributarios peruanos.

Por otro lado, Perd y Chile, paises que conforman la Alianza del Pacifico y que presentan un es-
guema de metas explicitas de inflacion, experimentaron tasas de crecimiento menores a las pro-
yectadas. Ademas, estos paises tuvieron una desaceleracion significativa, a comparacion de los
otros paises miembros
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Esta desaceleracion estd vinculada también al menor crecimiento de China, por su elevada in-
fluencia en el precio de las materias primas que exporta la regién. Para afrontar ello, los respon-
sables de la economia en China estan implementando una reduccién en sus tasas de interés y en
el encaje bancario, asi como también, se encuentran desarrollando esfuerzos para reducir la de-
pendencia de su moneda frente al délar para las operaciones de comercio internacional. Parale-
lamente esta incurriendo en un mayor endeudamiento publico.?

! Diario Gestién. Publicacién del 31 de Marzo 2015.
? Diario Gestién. Publicacién del 4 de Marzo 2015.
* Ver Reporte de Inflacién Mayo 2015.



Grafico N° 3
Evolucion del PBI anual de los paises de la Alianza del Pacifico
Variacion del PBI real (%)

* Pert

* Colombia

- México
- Chile

2014 1T 2014 2T 2014 3T 2014 4T 2015 1T

Fuente: INEI, INEGI, Banco Central de Chile, Banco Central de Colombia y Bloomberg
Elaboracién: OLPUCP

En lo que respecta al riesgo pais, el EMBI Perl subié seis puntos basicos y alcanz6 un valor de
1.76 puntos porcentuales. A pesar de su aumento, nuestro pais sigue teniendo el mas bajo nivel
de riesgo de la regién, lo cual coloca en una posicidbn menos expuesta a la inversion extranjera.

2) Inflacién

Grafico N° 4
Evoluciéon de la tasa de inflaciéon
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Fuente: BCRP.
Elaboracién: OLPUCP.

Al cierre del primer trimestre del presente afio, la tasa de inflacién se ubicé en 3%, sin embargo, la
inflacién sin considerar alimentos y energia, es decir descontando el impacto de estos rubros que
presentan una alta volatilidad en sus precios, se ubicé en 2.6%. Esta es una sefial clara de que,



en el periodo analizado, la inflacién ha sido principalmente influenciada por alzas en las tarifas
eléctricas y precios de los alimentos.

Los rubros que mas correlacion han tenido con la inflacion son la compra de vehiculos, pasajes de
avion, carne de pollo, papa, electricidad y comidas fuera del hogar.

Es importante indicar que debido a los desastres naturales que se presentaron a comienzos de

este afio, ha ocurrido un choque negativo de oferta de alimentos, generando un alza en sus pre-
cios.

3) Tipo de cambio

Durante el primer trimestre del afio, se ha observado una constante apreciacion del délar ameri-
cano. Este fenémeno se mantiene desde mayo 2014 tal como se aprecia en el Grafico N°5 donde
se aprecia la tendencia positiva. Este proceso se ha observado en toda la regién, con una depre-
ciacién general de las monedas, en gran medida debido al fortalecimiento del délar a nivel interna-
cional, a la mayor demanda de esa divisa y a la caida del indice de los términos de intercambio.

Los inversionistas estan comprando dolares como un mecanismo de proteccién de sus inversio-
nes ante los eventos que llevan a una sensacion de inestabilidad politica al cierre del primer tri-
mestre de 2015, eventos que incluyen el cambio de gabinete ministerial y la censura de la premier
al cierre del mes de marzo. Ademas, segin APOYO Consultoria, el 77% de los empresarios cree
que habra una nueva crisis ministerial por lo cual se retrasaran grandes proyectos de inversién,
haciendo que el indice de confianza empresarial cayera 4 puntos en marzo.
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Evolucion del Tipo de Cambio
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Fuente: BCRP.
Elaboracién: OLPUCP.

El tipo de cambio pasé de S/. 2.99 a finales del afio 2014 a S/. 3.10 en Marzo 2015. Esto constitu-
ye una depreciacion de 3.7%. A pesar de la intervencién del BCRP a través de una esterilizacién
de ddlares, no se pudo evitar que el tipo de cambio llegara a los S/. 3.10 y este organismo estima
gue el afo cerrara en S/. 3.20.



Cuadro N° 1. Tipo de cambio promedio, al cierre del mes y devaluacién al cierre del afio

. 2014 2015
Tipo de
Cambio
Ene. | Feb. Mar. | Abr. | May. | Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. | Feb. Mar.
Cierre del
mes 2.821 2.800 2.808 2.808 2.766 2.796 2.796 2.844 2890 2.922 2919 2985 3.057 3.093 3.096

2.809 2813 2806 2.794 2787 2.794 2786 2814 2864 2906 2925 2962 3.006 3.079 3.092

09% 02% 05% 05% -1% 0.0% 0.0% 18% 34% 45% 44% 68% 24% 3.6% 3.7%

Fuente: BCRP.
Elaboracion: OLPUCP.
* Devaluacion acumulada evaluada al cierre del mes de diciembre del afio previo.

4) Empleo

En términos de empleo formal, el indice de empleo mensual ha alcanzado un nivel cercano al del
mismo periodo del afio anterior. Asi, en el mes de marzo 2015, este indice crecié 1.1% con res-
pecto al del 2014 y 1% respecto a febrero de 2015. Analizando el periodo abril 2014- marzo 2015,
el empleo formal creci6 en 1.7% en el Pert Urbano®.

) Gréafico N° 6
Indice Mensual del Empleo en Empresas Privadas Formales
(Base octubre 2010=100)
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Fuente: MTPE.
Elaboracién: OLPUCP.

Los sectores econdmicos que mas empleo crearon fueron los de Servicios (con una variacion
anual de 3.2%) y Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones (1.1%). De todo el Perd, las ciu-
dades de Abancay y Sullana han sido las mas favorecidas con el aumento del empleo formal.

* perd Urbano comprende la Provincia de Lima y sus 43 distritos, la Provincia Constitucional del Callao y sus 6 distritos, y 29 ciudades
del pais: / Conformado por 29 ciudades del pais: Abancay, Arequipa, Ayacucho, Cajamarca, Cerro de Pasco, Chachapoyas, Chiclayo,
Chimbote, Chincha, Cusco, Huancavelica, Huancayo, Hudnuco, Huaraz, Ica, Iquitos, Moquegua, Paita, Pisco, Piura, Pucallpa, Puerto
Maldonado, Puno-Juliaca, Sullana, Tacna, Talara, Tarapoto, Trujillo y Tumbes.



El aumento en el sector Servicios se debe, en mayor medida, al incremento de contrataciones en
los subsectores de Ensefianza, Restaurantes y hoteles, y Establecimientos financieros.® Esto fue
impulsado por PromPer0, que generd un aumento del turismo al interior del pais mediante el ofre-
cimiento de 327 ofertas de viaje durante Semana Santa.

En el sector de Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones, por otro lado, se incrementé la
contratacion de personal en los servicios de Telecomunicaciones, Transporte de carga por carre-
tera y Transporte de pasajeros por via aérea.

En términos generales, se puede sefialar que se abrieron puestos de trabajo para personal no ca-
lificado como, por ejemplo, anfitriones, valet parking, botones, cuarteleros, promotores, agentes de
servicio al cliente, teleoperadores, conductores de vehiculos, personal de reparto y tripulantes de
cabina. Pocos de ellos fueron destinados para profesionales como personal de recursos humanos,
administradores, evaluadores de crédito y riesgo, docentes y técnicos de sistemas y redes.

Respecto a las proyecciones en marzo 2015 de este indicador de empleo, se tiene planeado para
este afio la construccion de 300 nuevos proyectos de viviendas, lo que llevaria al crecimiento del
sector inmobiliario en un 10%, impulsado ademas por la mejora en las politicas de créditos hipote-
carios®. Por su parte, la cadena Marriott planea construir 3 nuevos hoteles en el pais’. Estos pro-
yectos impulsarian el empleo en los sectores de Construccion y Servicios.

Gréfico N° 7
Variacion anual del empleo formal por ramas de actividad
(Ao base 2010=100)
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Elaboracién: OLPUCP

(1) Conformada por las subramas Agricultura, Pesca y Mineria.

(2) Conformada por las subramas Servicios prestados a empresas, Restaurantes y hoteles, Establecimientos financieros, Ensefianza, Servi-
cios sociales y comunales; y Electricidad, gas y agua.

Nota: La informacion corresponde a la variacion porcentual con respecto al mes anterior. En Marzo las cifras son preliminares.

> Avance de los Resultados de la Encuesta Nacional de Variacién Mensual del Empleo (ENVME), Marzo 2015.
® Diario Gestién. Publicado el 3 de Marzo 2015.
’ Diario Gestién. Publicado el 4 de Marzo 2015.



OLPUCP PUCP: Algunos Indicadores de Demanda

A. Convocatorias

En el Grafico N° 8 se muestra la evolucién de las convocatorias de personal recibidas por el Sistema de
la Bolsa de Trabajo de la PUCP (BTPUCP). Se observa que el nivel se mantiene en cifras similares al
2014, sin recuperarse respecto al 2013. Las proyecciones del FMI sugieren un mayor crecimiento en los
siguientes afos. Se espera que de la mano con un mejor panorama econémico del pais se puedan abrir
nuevas oportunidades laborales en empresas formales que requieran profesionales en su organizacion.

Grafico N° 8
Evolucion de las convocatorias BTPUCP por trimestre
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Fuente: Bolsa de Trabajo PUCP (BTPUCP)
Elaboracién: OLPUCP

Tomando en cuenta la desagregacion de las convocatorias por sectores econémicos, se observa que
Enseflanza, salud y otros crecid en 41%; y un grupo amplio identificado como Otros servicios crecié en
46%. Fueron los Unicos sectores identificados con crecimiento. Las convocatorias cayeron 16% en el
sector Extractivo, 14% en el de Construccion y Manufactura. Los demas sectores presentaron variacio-
nes negativas en cifras menores a 10%. Tomese en cuenta que los requerimientos tramitados por la
Bolsa de Trabajo en su mayoria estan referidos a posiciones en Lima y, en adicion, estan centrados en
demanda de profesionales con formacion universitaria.
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(1) Conformada por Ensefianza, Salud, Servicios sociales y comunales.
(2) Conformada por Restaurantes, Hoteles, Electricidad, gas y agua.
(3) Conformada por Agricultura, Pesca y Mineria.
B. Demanda por especialidades

En el primer trimestre del afio 2015, la demanda de profesionales tuvo una distribucion parecida a las
observadas el afio anterior. Esta se concentré en empleos vinculados a las especialidades de Ingenieria
Industrial y Gestion y Alta Direccion, superando las 1500 convocatorias en cada una de ellas. Le siguen
en importancia las especialidades de Ingenieria Informética, Contabilidad y Economia®.

Como en anteriores publicaciones, se ha elaborado un cuadro detallado con la cantidad de convocato-
rias hechas para cada especialidad de cada sector econdmico, es necesario indicar que, para su elabo-
racion, no se han tomado en cuenta las practicas preprofesionales. Dicho cuadro se muestra en los
anexos. En el Cuadro N° 3 se observa una caida generalizada de las convocatorias, siendo Psicologia y
Publicidad las Unicas especialidades con una variacion positiva del primer trimestre 2015 con respecto al
primer trimestre 2014.

8 para mayor detalle, revisar en los Anexos el Cuadro N° 3y N° 4.
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C. Comentarios finales

Segun las proyecciones macroecondémicas del Fondo Monetario Internacional que publicaron en marzo
2015, se espera una recuperacion del PBI real tanto en el presente afio como en el 2016. El Ministro de
Economia y Finanzas, Alonso Segura, reiter6 que la economia crecera a mas del 4%, lo cual significara
una de las tasas de crecimiento mas altas de la region. Esto traeria consecuencias positivas en la de-
manda de empleo profesional en el pais®.

Gréafico N° 10
Proyeccion del PBI Real
(YoY%)

Para el siguiente trimestre, se tenia prevista
una caida en el sector Pesca considerando las
previsiones de que el Ministerio de la Produc-
cion - PRODUCE fijara cuotas de captura ma-
xima de la Anchoveta. Con respecto al sector
petrolero, se prevé mayor regulacién tanto so-
cial como ambiental en lo que respecta a contra-
tos petroleros. Para el siguiente semestre del
afo, se espera un alza en el salario minimo vi-
tal.

Fuente Gréfico N° 10 y 11: Bloomberg
Elaboraciéon: OLPUCP

% Para mayor detalle, revisar:
http://www.mef.gob.pe/index.php?option=com_content&view=article&id=3808&Itemid=101958&lang=es



A marzo 2015, la expectativa de contratacion
cae a 15% para el segundo trimestre debido a la
debilidad econémica y al ruido politico. El 34%
de las empresas cambiardn sus planes por la
desaceleracién econdémica en el mercado pe-
ruano (Diario Gestién, Marzo 2015). Las expec-
tativas sobre la economia se deterioraron, segun
informé el BCRP, sobre todo en empresas rela-
cionadas a los sectores de Mineria, Construc-
cién y Comercio.

Gréfico N° 11
Tasa de desempleo (%)
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V. Anexos
Cuadro N° 2
Activi.
empr.
y
profes.
Ingenieria
Industrial Az
Gestion y
Alta 196
Direccion
Ingenieria
Informatica e
Contabilidad 110
Economia 78
Ingenieria
Mecatrénica e
Ingenieria
Electrénica 2
Ingenieria
Mecanica ‘2
Derecho 51
Psicologia 44
Ingenieria
Civil 2
Ingenieria
de las _ 20
Telecomuni-
caciones
Comunica-
cion para el 26
desarrollo
Publicidad 40
Otras espe-
mahdades

Fuente: BTPUCP
Elaboracién: OLPUCP

Demanda por sectores/especialidades enero — marzo 2015%

Comer-
cio

203

187

48

68

51

7

46

52

15

11

24

13

13

Construc-
cién

23

24

18

11

44

10 . . . . . .
Se ha excluido las Convocatorias realizadas por empresas consultoras de recursos humanos para evitar las distorsiones.

Consultora
de RRHH

444

450

136

246

162

126

78

71

54

69

46

60

32

38

Ensefian-
zas, salud
y otros

151

160

335

55

43

10

13

53

10

47

15

Extracti-

vas

41

37

21

19

11

Finanzas

168

177

66

105

130

19

10

16

Manufac-

tura

153

124

12

53

36

40

17

37

13

15

Otros
servicios

94

105

29

44

66

19

13

10

54

24

Transp.,
almac., y
comun.

Total general

1066




Cuadro N° 3. Demanda por sectores/especialidades, variacion % anual (1T 2014 — 1T 2015)

ACTIM: Ensefianzas Otros TP
empr.y Comercio Construccion ) otrosl Extractivas Finanzas Manufactura SEEES almac., y Total
profes. y comun.
gl -39% -20% -12% 1% 8% -37% -41% 3% -34% 27%
Industrial
Gestidn y Alta -34% -15% 26% -1% -24% -40% -24% 9% -23% -22%
Direccion

Ingenieria o0 a0 ) ) o e o oao e -
T 32% 14% 400% 52% 67% 46% 25% 24% 68% 12%

Contabilidad 27% -26% 5% -14% -38% -10% -30% 0% -10% 20%
Economia -32% 6% 0% -46% 5% -36% -29% -3% -42% -29%
N:”gen',er.'a -30% -25% -31% -68% 21% 71% -58% -14% -33% -38%
ecatronica

Ingenieria

-300 250 250 679 9 -649 -609 289 -349 -379
Electrénica 30% 25% 25% 67% 25% 64% 60% 28% 34% 37%

Ingenieria

dele -37% 17% -18% -68% -18% 67% 58% 67% 33% -37%
Derecho -45% 17% 10% -62% -40% -55% 60% -13% 0% -34%
Psicologia 33% 38% 0% 6% 67% -68% -47% 71% 25% 3%
P - 0 = 0 - 0 = 0 0 = 0 = 0 o 0 0 9 (0]
'”gCeRI'IT”a 12% 40% 19% 9% 17% 25% 59% 68% 117% 24%
Ingenieria de las
Telecomunicacio- -38% -4% 100% -87% 0% -58% -67% -53% -19% -37%
nes
p;g’glugg’szﬁ'r%'l‘lo -26% % -100% 24% -80% 14% 40% -63% -67% -16%
Publicidad 0% 18% 100% -35% -100% -33% 50% 100% 200% 2
el dee?s pécl')"‘“da' 29% 2% 70% 17% 54% 14% 9% 33% 71% 9%

lHll.l...llllll.

Fuente: BTPUCP
Elaboracién: OLPUCP



VI.

Glosario

Choque negativo de oferta

Commodity

Correlacion (estadistica)

Cuenta de capital

Desaceleracion Econémica

Devaluacion

Divisa

EMBI

Encaje bancario

Esquema de metas explicitas de infla-

cion

Esterilizacion (de una moneda)

Exportaciones no tradicionales

indice de confianza empresarial

indice de los términos de intercambio

Puntos basicos

Un shock o choque de oferta negativo puede asociarse con el au-
mento del precio de los insumos requeridos para la produccion de
bienes en la economia debido a la oferta limitada o escasa de és-
te.

Es un producto o bien por el que existe una demanda en el merca-
do y se comercia sin diferenciacion cualitativa en operaciones de
compra y venta.

Es la que determina la relaciéon o dependencia que existe entre dos
variables. Esta relacién puede ser positiva 0 negativa.

Es un componente de la Balanza de pagos. En esta se asientan
las compras y ventas de activos, como acciones, bonos y tierras.

Reduccién del ritmo de crecimiento econdmico de un pais.

La devaluacion es la caida del precio de una moneda.

Moneda extranjera manejada en el comercio internacional.

Indicador de Bonos de Mercados Emergentes, EMBI por sus siglas
en inglés, es el principal indicador del riesgo pais.

Es ese porcentaje de recursos monetarios que deben mantener
congelados los intermediarios financieros que reciben captaciones
del publico.

Es una planificaciéon donde se determina como deberia evolucionar
la inflacién de un pais a través del tiempo.

Esterilizar es sacar de circulacion en el mercado financiero y mo-
netario una moneda a través de la emision de titulos del Banco
Central, con el fin de evitar variaciones en la oferta monetaria y,
por consiguiente, cambios en los tipos de cambio.

Son aquellos productos que se exportan con muy poca frecuencia
y el pais no depende de ellos.

El Indicador de Confianza Empresarial es una encuesta de opinién
cuyo objetivo es conocer en un momento determinado la percep-
cion que tienen los responsables de los establecimientos sobre la
marcha de su negocio.

indice que relaciona un indice de precios de exportacion con un
indice de precios de importacién. Refleja el poder adquisitivo de
nuestras exportaciones respecto de los productos que importamos
del exterior.

Una medicién de los cambios o diferencias de tipos de interés.
Un punto basico Unico es 0,01% de manera que se necesitan
100 puntos basicos para un punto porcentual.






